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QUINTO CONVENIO MODIFICATORIO
AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y
MEDIO DE PAGO DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, IDENTIFICADO CON
EL NUMERO F/1163

CELEBRADO ENTRE

EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, POR CONDUCTO DEL PODER
EJECUTIVO DEL GOBIERNO DEL ESTADO,

COMO FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR;

BANCO INVEX, SA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
COMO FINANCIERO

COMO FIDUCIARIO

LOS ACREEDORES CUYOS NOMBRES APARECEN EN LAS HOJAS DE FIRMA
DEL PRESENTE CONVENIO,

[*] de [*] de 2023
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QUINTO CONVENIO MODIFICATORIO DE FECHA [*] DE [*] DE 2023 (EL
“CONVENIO”) AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
ADMINISTRACION Y MEDIO DE PAGO DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/1163 (EL “FIDEICOMISO” O “CONTRATO DE
FIDEICOMISO”) CELEBRADO ENTRE:

L El Estado de Coahuila de Zaragoza, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar, a través de la Secretaria de Finanzas, representado por el C. Blas José Flores Davila
(el “Estado” o el “Fideicomitente”);

1L Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, representado por
sus delegados fiduciarios [*]y [*] (el “Fiduciario”).

I11. Los siguientes Acreedores: [*], cuyos representantes legales aparecen en las hojas de firma
del presente Convenio (los “Acreedores" y conjuntamente con el Fideicomitente y el
Fiduciario, las “Partes”);

En los términos de los siguientes antecedentes, declaraciones y clausulas:

ANTECEDENTES

PRIMERO. El Estado tiene interés en refinanciar su deuda publica, con el fin de mejorar las
condiciones de plazo, tasa de interés, garantias y otras condiciones de los financiamientos contratados
previamente.

SEGUNDO. El 30 de septiembre de 2011 el Estado, en su caracter de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, y el Fiduciario celebraron el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Administracion y Medio de Pago nimero F/1163, el cual fue ratificado mediante escritura publica
numero 38,564, de fecha 30 de septiembre de 2011, ante la fe del Lic. [*], titular de 1a Notaria Publica
numero [*] nimero de la Ciudad de México.

TERCERO. Mediante Decreto nimero 642 (el “Decreto 642”) publicado en el Periédico Oficial del
Gobierno Constitucional del Estado de Coahuila de Zaragoza el 21 de noviembre de 2014, el
Congreso del Estado autorizo al Estado entre otras cosas la celebracion del Fideicomiso Maestro
(segun dicho término se define mas adelante).

CUARTO. Con sustento en el Decreto 642 y en las demas Leyes Aplicables, con fecha 26 de junio
de 2015, el Estado, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y Banco Invex, S.A.,
Institucion, de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario, celebraron un convenio
modificatorio y de reexpresion al contrato de fideicomiso de administracion y fuente de pago nimero
F/1163, segun consta en la escritura publica nimero 54,339 de fecha 26 de junio de 2015, otorgada
ante la fe del Lic. [*], Notaria Pablica numero [*] de la Ciudad de México (el “Fideicomiso Maestro™).
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QUINTO. Con fecha 22 de septiembre de 2017 se publicd en el Periddico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado de Coahuila de Zaragoza, el Decreto No. 958 (el “Decreto 958”°), mediante
el cual el Congreso del Estado autorizo al Estado, a través del Poder Ejecutivo, para que por conducto
del Secretario de Finanzas, gestione y contrate con cualquier institucidon financiera de nacionalidad
mexicana, siempre que en cualquier caso ofrezca las mejores condiciones de mercado, uno o varios
financiamientos para refinanciar total o parcialmente la deuda publica directa a su cargo constitutiva
de deuda publica, asi como las operaciones que se requieran para reestructurar, en forma total o
parcial, los pasivos bancarios vigentes a su cargo, constitutivos de deuda puiblica, hasta por la cantidad
de $37'000,000,000.00 (treinta y siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

SEXTO. Con fundamento en los articulos 117, fraccion VIII de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos; 67, fraccion XIV y 82, fraccién V de la Constitucion Politica del Estado
de Coahuila de Zaragoza; 23, 24, 25, 26, 29 y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera™); 2, 8, fracciones I y
XVI1, 9, fracciones 1V, V, VII, XXXIII, 10, 29, 30, 43, 87 y 98 de la Ley de Deuda Publica para el
Estado de Coahuila de Zaragoza (la “Ley de Deuda Publica™); las Secciones 11, 11, III, IV, VIl y demas
aplicables de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de
los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las
Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, y el Reglamento del Registro Publico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, con fecha 30 de
julio de 2018 el Estado publico la Convocatoria Nimero SEFIN/SSIC/001/2018 en el sitio oficial de
Internet www.sefincoahuila.gob.mx con el fin de refinanciar la deuda publica del Estado (el
“Refinanciamiento 2018”).

SEPTIMO. Con fecha 19 de octubre de 2018 las Partes celebraron un segundo convenio
modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso, a fin de (i) ajustar y/o actualizar los
términos y condiciones acordados en el Refinanciamiento 2018; (ii) desafectar del Patrimonio del
Fideicomiso los derechos derivados del Impuesto Especial Sobre Produccion y Servicios; y (iii)
sustituir el mecanismo de pago a prorrata, por un mecanismo de pago de Participaciones Asignadas.

OCTAYVO. Con fecha 7 de marzo de 2019 las Partes celebraron un tercer modificatorio al Contrato
de Fideicomiso, a fin de realizar cambios respecto a las Participaciones Fideicomitidas.

NOVENQO. Con fecha 30 de mayo de 2022 las Partes celebraron un cuarto modificatorio al Contrato
de Fideicomiso, a fin de realizar cambios respecto del mecanismo de Solicitud de Pago de
Obligaciones a Fin de Afio y operacion de la Cuenta Receptora de Recursos para el Fin de Afio.

DECIMO. Con fecha 30 de diciembre de 2022 se publicé en el Periddico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado de Coahuila de Zaragoza, el Decreto No. 404 (el “Decreto 404 Original”,
y conjuntamente con el Decreto 486, mismo que reformo el Decreto 404 Original y fue publicado en
el Periddico Oficial del Estado el 21 de junio de 2023, el “Decreto 404”), mediante el cual el Congreso
del Estado autoriz6 al Estado, a través del Poder Ejecutivo, para que por conducto del Secretario de
Finanzas, gestione y contrate con cualquier institucion financiera de nacionalidad mexicana, siempre
que en cualquier caso ofrezca las mejores condiciones de mercado, uno o varios financiamientos para
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refinanciar total o parcialmente la deuda publica directa a su cargo constitutiva de deuda publica, asi
como las operaciones que se requieran para reestructurar, en forma total o parcial, los pasivos
bancarios vigentes a su cargo, constitutivos de deuda publica, hasta por la cantidad de
$36,269,382,225.43 (treinta y seis mil doscientos sesenta y nueve millones trescientos ochenta y dos
mil doscientos veinticinco pesos 43/100 M.N. ).

DECIMO PRIMERO. Con fundamento en los articulos 117, fraccion VIII de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 67, fraccion XIV y 82, fraccion V de la Constitucion
Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza; 23, 24, 25, 26, 29 y demas aplicables de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina
Financiera™); 2, 8, fracciones I y X VI, 9, fracciones IV, V, VII, XXXIII, 10, 29, 30,43, 87y 98 de la
Ley de Deuda Publica para el Estado de Coahuila de Zaragoza (la “Ley de Deuda Publica™); las
Secciones 11, I, 111, IV, VII y demas aplicables de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo
del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones
a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, y el
Reglamento del Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas
y Municipios, con fecha 04 de agosto de 2023 el Estado publicé la Convocatoria Numero
SEFIN/SSIC/001/2023 en el sitio oficial de Internet www.sefincoahuila.gob.mx con el fin de
refinanciar la deuda publica del Estado (el “Refinanciamiento de la Deuda”).

DECIMO SEGUNDO. Las Partes desean modificar el Contrato de Fideicomiso para actualizar el
porcentaje de Participaciones afectas al Patrimonio del Fideicomiso, conforme a la definicion de
“Participaciones Fideicomitidas” contenida en la Clausula Primera y se elimina el mecanismo de
entrega de recursos para el fin de afio conforme a lo establecido previamente en la Clausula Octava
del Fideicomiso.

DECLARACIONES

I.  Por medio del presente, en esta fecha, el Estado por conducto de su representante legalmente
facultado y bajo protesta de decir verdad declara que:

(a) El Estado es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, segun lo que
establecen los Articulos 43 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y 1
de la Constitucion Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza, y cuenta con personalidad
juridica en términos de lo dispuesto en el Articulo 25 del Codigo Civil Federal y el 30 del
Codigo Civil del Estado de Coahuila de Zaragoza;

(b) EI Secretario de Finanzas del Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza cuenta con la
capacidad y facultades suficientes para suscribir el presente Convenio y obligarse en sus
términos, segun lo dispuesto en los articulos 1, 2, 4, 18, fraccion 11, 19 fraccion XX, XXI; y
22 fracciones XV y XXVII y demas relativos y aplicables de la Ley Organica de la
Administracion Publica del Estado de Coahuila de Zaragoza; 9, fracciones IX, XI, XII, 10 y
demas relativos y aplicables de la Ley de Deuda Publica; articulos 4, 5, 8, 9 fracciones X VIII
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(c)

(d

(e)

()

(@

(h)

@

0

(k)

@

y XXIII del Reglamento Interior de la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de
Coahuila de Zaragoza, y lo autorizado en el Decreto 404;

El C. Blas José Flores Davila acredita su caracter de Secretario de Finanzas del Gobierno del
Estado con el nombramiento expedido a su favor el dia 1 de diciembre de 2017, por el C.
Miguel Angel Riquelme Solis Gobernador Constitucional del Estado;

El Estado tiene facultades para recibir de la Tesoreria de la Federacion los recursos que
deriven de las Participaciones en términos de lo que establece la Ley de Coordinacion Fiscal
en sus articulos 1y 9;

El Fideicomiso contemplado en este Contrato de Fideicomiso no forma parte de la
administracion publica paraestatal;

La celebracion, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado de este Convenio, y las
operaciones contempladas en el mismo y en el Contrato de Fideicomiso (i) han sido
legalmente autorizados, y (ii) no violan, contravienen, se oponen, O constituyen un
incumplimiento al amparo de la Ley Aplicable;

Las obligaciones del Estado al amparo de este Convenio y del Contrato de Fideicomiso son
legales y validas, exigibles en su contra de conformidad con sus términos;

El Estado ha entregado al Fiduciario la informacion y documentacion requerida para cumplir
con la politica del Fiduciario para la identificacion y conocimiento de sus clientes;

El origen de los recursos, bienes y derechos que aporte al Patrimonio del Fideicomiso para el
cumplimiento de sus fines, proceden y procederan de fuentes licitas;

El Fiduciario le hizo saber de manera inequivoca, clara y precisa, el contenido y alcance legal
del inciso b) de la fraccion XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, mismos
que se transcriben en la Clausula Vigésima Séptima;

En términos de lo establecido por el articulo 17 de la Ley Federal para la Prevencion e
Identificacion de Operaciones con Recursos de Procedencia llicita, en este acto manifiesta
que no llevara a cabo operaciones vulnerables a través del Fideicomiso;

Reconoce y conviene que la celebracion del presente Convenio lo obliga a entregar al
Fiduciario de forma anual la actualizacién de la informacion y documentacién que le ha sido
solicitada por dicho Fiduciario al amparo de las politicas de identificacién y conocimiento de
clientes de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
(identificadas como “Know Your Customer”), en términos de lo dispuesto por las
disposiciones Décima Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria
de las disposiciones de caracter general emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito
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IL

Publico a que se refiere el parrafo cuarto del articulo 115 de la Ley de Instituciones de
Crédito;

(m) Esta consciente y conviene que el Fiduciario no conoce ni debe conocer los términos y
condiciones de contratos relacionados con o derivados del Fideicomiso, que hayan sido o
sean celebrados por las demas partes, excepto por aquellos contratos de los cuales el propio
Fiduciario sea parte, en el entendido de que el Fiduciario no es ni sera responsable en forma
alguna de la veracidad, legitimidad, autenticidad o legalidad de dichos contratos de los que
no sea parte, y no se encontrara obligado en forma alguna conforme los términos y
condiciones de los mismos;

(n) El Fiduciario puso a su disposicion en su oportunidad y a su entera conformidad, antes de la
celebracion del presente Contrato e inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su
personal a este, el aviso de privacidad que se encuentran en las paginas de internet
www.invexfiduciario.com; y

(o) Con anterioridad a la firma del presente Contrato, el Fiduciario le invitd y sugirio obtener del
profesionista, despacho, o firma de su eleccién la asesoria y apoyo en cuanto al alcance,
consecuencias, tramites, implicaciones y en general cuestiones legales y fiscales directa o
indirectamente relacionadas con el presente Convenio, asi como su apoyo en la negociacion
y evaluacioén del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse, toda vez que el Fiduciario
no se hace responsable de tales cuestiones, por lo que el Fiduciario no garantiza ni asegura
que la estructura fiscal contenida en el presente Convenio no sea alterada con subsecuentes
modificaciones a la legislacion fiscal y los impactos fiscales e impositivos puedan
modificarse.

El Fiduciario, a través de su delegado fiduciario, bajo protesta de decir verdad, declara que:

(a) El Fiduciario es una institucién de crédito legalmente constituida conforme a las leyes
mexicanas, segun consta en la escritura ptiblica nimero 157,391, de fecha 23 de febrero de
1994, otorgada ante la fe del Lic. [*], titular de la Notaria Pablica Nimero [*] de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil 187,201, el dia 18 de mayo de
1994,

(b) Sus delegados fiduciarios cuentan con los poderes y facultades suficientes y necesarias para
celebrar y cumplir con lo pactado en este Convenio y en el Contrato de Fideicomiso,
mismas facultades que no les han sido limitadas o revocadas en forma alguna a la fecha de
celebracion del presente instrumento, segiin consta en la escritura publica numero: (i)
19,687 de fecha 12 de noviembre de 2009, otorgada ante la fe del Lic. [*], titular de la
Notaria Publica Numero [*] del Distrito Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (hoy Ciudad de
Meéxico) con fecha 10 de diciembre de 2009 baje el folio mercantil namero 187201; y (ii) 43,255
de fecha 17 de enero de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [*], titular de la Notaria Publica Numero
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(c)

(d)

(e)

[*] del Distrito Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito ante el Registro Publico de la Propiedad
y de Comercio del Distrito Federal (hoy Ciudad de México) bajo el folio mercantil nimero
187201,

De conformidad con lo dispuesto por la fraccion XIX del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito y disposiciones emitidas por el Banco de México, el Fiduciario
hace constar que explico en forma inequivoca a las Partes, el valor y consecuencias legales
de dicha fraccion y demas prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario, mismas que se
transcriben en la Clausula Vigésima Séptima;

Es su voluntad celebrar el Convenio y continuar actuando como fiduciario en los términos y
condiciones y para los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso y protesta su fiel y
leal desempefio; y

El presente Convenio constituye obligaciones legales, validas y exigibles de conformidad
con sus términos.

Cada uno de los Acreedores cuyos nombres aparecen en las hojas de firma de este Convenio

declara, por conducto de su representante, que:

(a)

(b)

(c)

(d)

Comparece a la celebracion del presente Convenio a fin de manifestar su consentimiento para
modificar el Contrato de Fideicomiso, en los términos del mismo, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso;

Su representante cuenta con facultades suficientes para suscribir el presente Convenio y para
obligarlo en los términos del mismo, y que dichas facultades no le han sido revocadas o
modificadas en forma alguna a esta fecha;

Reconoce y conviene que la celebracion del presente Convenio lo obliga a entregar al
Fiduciario de forma anual la actualizacion de la informacion y documentacion que le ha sido
solicitada por dicho Fiduciario al amparo de las politicas de identificaciéon y conocimiento de
clientes de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
(identificadas corno “Know Your Customer”), en términos de lo dispuesto en las
disposiciones Décima Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria
de las disposiciones de caracter general emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, a que se refiere el parrafo cuarto del articulo 115 de la Ley de Instituciones de
Crédito;

El Fiduciario le ha explicado de manera expresa e inequivoca el contenido y el alcance de las
disposiciones previstas en el inciso b) de la Seccion XIX del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito y el numeral 5.5 de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de
México;
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(e) Esta consciente y conviene que el Fiduciario no conoce ni debe conocer los términos y
condiciones de contratos relacionados con o derivados del Fideicomiso, que hayan sido o
sean celebrados por las demas Partes, excepto por aquellos contratos de los cuales el
Fiduciario sea parte, en el entendido de que éste no es ni sera responsable en forma alguna
de la veracidad, legitimidad, autenticidad o legalidad de dichos contratos de los que no sea
parte, y no se encontrara obligado en forma alguna conforme los términos y condiciones de
los mismos;

() En términos de lo establecido por el articulo 17 de la Ley Federal para la Prevencion e
Identificacion de Operaciones con Recursos de Procedencia llicita, en este acto manifiesta
que no llevara a cabo operaciones vulnerables a través del Fideicomiso;

(g) El Fiduciario puso a su disposicion en su oportunidad y a su entera conformidad, antes de la
celebracion del presente Contrato e inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su
personal a este, el aviso de privacidad que se encuentran en las paginas de internet
www.invexfiduciario.com; y

(h) Con anterioridad a la firma del presente Convenio, el Fiduciario le invité y sugirié obtener
del profesionista, despacho, o firma de su eleccion la asesoria y apoyo en cuanto al alcance,
consecuencias, tramites, implicaciones y en general cuestiones legales y fiscales directa o
indirectamente relacionadas con el presente Convenio, asi como su apoyo en la negociacion
y evaluacioén del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse, toda vez que el Fiduciario
no se hace responsable de tales cuestiones, por lo que el Fiduciario no garantiza ni asegura
que la estructura fiscal contenida en el presente Convenio no sea alterada con subsecuentes
modificaciones a la legislacion fiscal y los impactos fiscales e impositivos puedan
modificarse.

CLAUSULAS DEL CONVENIO

PRIMERA. Definiciones. L.os términos que se utilizan con mayuscula inicial en este Convenio y que
no se definan de otra manera en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato
de Fideicomiso, segin se modifique en términos de lo previsto en la Clausula Tercera siguiente.

Asimismo, los términos que se definen en este Convenio y que se utilicen en el Contrato de
Fideicomiso segtin se modifique en términos de la Clausula Tercera siguiente tendran el significado
que se les atribuye en este Convenio.

SEGUNDA. Anexos. Los Anexos que se indican a continuacion forman parte integrante de este
Convenio y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo 1 Copia del Registro del Fideicomiso.

TERCERA. Fecha de Eficacia del Contrato de Fideicomiso. Con efectos a partir de la Fecha de
Eficacia (segun se define a continuacion), el Estado y el Fiduciario, con el consentimiento de los
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Acreedores, convienen modificar el Contrato de Fideicomiso en términos de lo establecido en la
Clausula Cuarta del presente Convenio. El presente Convenio podra ser firmado de manera sucesiva
por las Partes.

La eficacia de este Convenio estd sujeta a las condiciones suspensivas siguientes: (i) que el Estado
pague en su totalidad los Financiamientos Originales que seran liquidados con motivo del
Refinanciamiento de la Deuda y que se describen en el Anexo 1 de este Convenio, (ii) que los
Acreedores de los Financiamientos Originales confirmen individualmente por escrito al Fiduciario
que recibieron el pago de los Financiamientos Originales inscritos en el Fideicomiso y (iii) que se
haya emitido y presentado ante la Unidad de Coordinaciéon Con Entidades Federativas de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico una modificacion a la Notificacion Irrevocable, con el objeto de
actualizar las cantidades que serdn entregadas al Fiduciario en la Cuenta Concentradora de
Participaciones, derivado del ejercicio de las Participaciones Fideicomitidas, conforme a lo
establecido en el presente Convenio (la fecha en que ocurra lo anterior, la “Fecha de Eficacia”).

El Refinanciamiento de la Deuda sucedera simultaneamente y surtird efectos en la Fecha de Eficacia.
El Estado notificara a las Partes que ocurri6 la Fecha de Eficacia a mas tardar el Dia Habil siguiente
a la misma. En caso de que por cualquier circunstancia el presente Convenio no llegare a ser firmado
por todas las Partes o no se cumplieran todas y cada una de las condiciones sefialadas en el presente
parrafo, el mismo no surtira efectos y no se entendera que las Partes que lo hubieren firmado han
consentido a las disposiciones del presente Convenio.

CUARTA. Modificaciones al Contrato de Fideicomiso.

3.1 Cléusula Primera. Las Partes acuerdan eliminar las definiciones de (i) “Cantidad Requerida para
el Pago de Obligaciones de Fin de Afio”, (ii) Cuenta Receptora de Recursos para el Fin de Afio”,
(iii) Fecha de Entrega de Obligaciones de Fin de Afio y (iv) Solicitud de Pago de Obligaciones
de Fin de Ano”, asi como modificar las siguientes definiciones y orden de Anexos previstos en
la Clausula Primera del Fideicomiso, con efectos a partir de la Fecha de Eficacia, para quedar

como sigue:

“Clausula Primera. Definiciones. Para efectos de este Contrato, los siguientes términos tendran
los significados que en cada caso se atribuye, ya sea en singular o plural:

“Constancia de Inscripcion” significa la constancia que expedira el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato,
sustancialmente en el formato que se adjunta al presente
Contrato como Anexo A.

[..]

“Financiamientos Originales” significan los financiamientos contratos por el Estado que se
describen en el Anexo 1 del Convenio.
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[..]

“Gastos _de Mantenimiento e
Implementacion”

[..]

“Notificacion _de Evento de
Aceleracion Parcial”

significa todos los gastos que sean necesarios o convenientes
a fin de administrar y mantener el Fideicomiso Maestro, asi
como defender el Patrimonio del Fideicomiso, cuyos rublos
se listan en el Anexo B.

significa la notificacion dirigida por un Acreedor al
Fiduciario, informandole de la existencia de un Evento de
Aceleracion Parcial, y utilizando un formato que, como
minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo C de
este Contrato. En la Notificacion de Evento de Aceleracion
Parcial deberd establecerse, como minimo y conforme a los
Documentos del Financiamiento, el concepto de Evento de
Aceleracion Parcial de que se trate, asi como las
consecuencias que se deriven de la existencia del mismo en
los terminos siguientes: (i) la cantidad que debera destinarse
al Fondo de Pago de Intereses y Principal; (ii) la Cantidad
de Aceleracion Parcial que debera pagarse por concepto de
Principal e Intereses y demas accesorios, con cargo a las
cantidades transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de
Intereses y Principal; y (iii) la Fecha de Pago y demas
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
refiere el. numeral (ii) anterior. El Fiduciario debera seguir
lo instruido por el Acreedor mediante la Notificacion de
Evento de Aceleracion Parcial, hasta el momento en que
reciba una Notificacion de Terminacion de Evento de
Aceleracion Parcial y debera cerciorarse de la autenticidad
de la Notificacion de Evento de Aceleracion Parcial.



[Hoja membretada del Estado]

Anexo D de las Bases de la Licitacion de fecha 04 de agosto de 2023

Proyecto de Quinto Convenio Modificatorio al Fideicomiso Maestro

Bases del Proceso de Licitacion Publica No. SEFIN/SSIC/001/2023 para la contratacion de uno o
mas Financiamientos por un monto de hasta $36,269,382,225.43 (treinta y seis mil doscientos
sesenta y nueve millones trescientos ochenta y dos mil doscientos veinticinco pesos 43/100 M.N.)

“Notificacion _de Evento de
Aceleracion Total”

“Notificacion __de Evento de
Incremento de Costos”
“Notificacion __de _ Cantidades
Pagadas en Exceso”
“Notificacion _de Rechazo de

Inscripcion”™

significa la notificacion dirigida por un Acreedor al
Fiduciario, informandole de la existencia de un Evento de
Aceleracion Total conforme a los Documentos del
Financiamiento, y utilizando un formato que, como minimo,
tenga los requisitos a que se refiere el Anexo D de este
Contrato. En la Notificacion de Evento de Aceleracion Total
debera establecerse, como minimo y conforme a los
Documentos del Financiamiento, el concepto de Evento de
Aceleracion Total de que se trate, asi como las consecuencias
que se deriven de la existencia del mismo en los términos
siguientes: (i) la cantidad que debera destinarse al Fondo de
Pago de Intereses y Principal; (i) la Cantidad de
Aceleracion Total que debera pagarse por concepto de
Principal e Intereses y demas accesorios, con cargo a las
cantidades transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de
Intereses y Principal; y (iii) la Fecha de Pago y demas
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
refiere el numeral (ii) anterior. El Fiduciario deberd seguir
lo instruido por el Acreedor mediante la Notificacion de
Evento de Aceleracion Total, hasta el momento en que reciba
una Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion
Total, en el entendido que debera cerciorarse de la
autenticidad de dicha Notificacion de Evento de Aceleracion
Total.

Significa la notificacion dirigida por cualquier Acreedor al
Fiduciario, informandole de la existencia de un Evento de
Incremento de Costos. Lo anterior, sustancialmente en
términos del formato que se adjunta como Anexo E de este
Fideicomiso. El Fiduciario debera seguir lo instruido por el
Acreedor mediante la Notificacion de Evento de Incremento
de Costos, hasta el momento en que reciba una Notificacion
de Terminacion de Evento de Incremento de Costos,
debiendo unicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha
Notificacion de Evento de Incremento de Costos.

significa la notificacion dirigida por el Estado o el Fiduciario
(en cada caso con copia al Estado o al Fiduciario, segun
corresponda) a un Acreedor informandole de la entrega de

Cantidades Pagadas en Exceso, de conformidad con el
formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo F.

significa la notificacion que enviara el Fiduciario al
acreedor que pretenda inscribir en el Registro un
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“Notificacion _de Terminacion de

Evento de Aceleracion Parcial

“Notificacion de Terminacion de

Evento de Aceleracion Total”

“Notificacion de Terminacion de

Evento de Incremento de Costos”

“Notificacion __de Evento de

Vencimiento Anticipado”

“Notificacion Irrevocable”

financiamiento otorgado al Estado, con copia al
Fideicomitente, informandole el motivo del rechazo de su
solicitud de inscripcion en el Registro, cuya notificacion se
hara en el formato del Anexo G.

significa la notificacion dirigida por cualquier Acreedor al
Fiduciario, informandole que un Evento de Aceleracion
Parcial se ha subsanado. Lo anterior, sustancialmente en
téerminos del formato que se adjunta como Anexo H de este
Contrato. El Fiduciario debera seguir lo instruido por el
Acreedor y cerciorarse de la autenticidad de la Notificacion
de Terminacion de Evento de Aceleracion Parcial.

significa la notificacion dirigida por cualquier Acreedor al
Fiduciario, informdndole que m Evento de Aceleracion Total
se ha subsanado. Lo anterior, sustancialmente en términos
del formato que se adjunta como Anexo I de este Contrato El
Fiduciario deberd seguir lo instruido por el Acreedor y
cerciorarse de la autenticidad de la Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion Total.

significa la notificacion dirigida por cualquier Acreedor al
Fiduciario, informandole que un Evento de Incremento de
Costos se ha subsanado. Lo anterior, sustancialmente en
términos del formato que se adjunta como Anexo J de este
Fideicomiso. El Fiduciario debera seguir lo instruido por el
Acreedor y cerciorarse de la autenticidad de la Notificacion
de Terminacion de Evento de Incremento de Costos.

significa la notificacion que, en términos sustancialmente
iguales al formato que se adjunta como Anexo K entregue un
Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, informandole
que se ha actualizado un Evento de Vencimiento Anticipado.

significa la notificacion irrevocable de fecha 7 de julio de
2015, presentada por el Fideicomitente y el Fiduciario a la
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, misma que se
adjunta al presente como Anexo L, para que se entreguen al
Fiduciario las cantidades derivadas del ejercicio de las
Participaciones Fideicomitidas en la Cuenta Concentradora
de Participaciones. El término Notificacion Irrevocable
incluye cualquier alcance presentado con relacion a la
misma.
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[..]

“Participaciones Fideicomitidas”

[..]

“Reporte Anual del Fiduciario”

“Reporte Mensual del Fiduciario”

“Reporte Trimestral del
Fiduciario”

“Requerimiento __de _ Recursos
Adicionales”

[..]

“Solicitud de Inscripcion”

significa las Participaciones afectas al Patrimonio del
Fidecomiso, esto es, el derecho a recibir, y los ingresos que
deriven del [72.00]% ([setenta y dos por ciento]) de las
Participaciones Federales que le corresponde recibir al
Estado y que equivale al [90.00]% ([noventa por ciento]) de
las Participaciones Federales que le corresponden al Estado,
excluyendo las participaciones que del mismo le
corresponden a los municipios de Coahuila de Zaragoza,
afectacion que se encuentra perfeccionada de conformidad
con lo establecido en este Fideicomiso Maestro.”

significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias  Calificadoras, a los Acreedores y al
Fideicomitente, en los términos establecidos en la Seccion
15.6y el Anexo M.

significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias  Calificadoras, a los Acreedores y al
Fideicomitente, en los términos establecidos en la Seccion
15.6 y el Anexo N.

significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias  Calificadoras, a los Acreedores y al
Fideicomitente, en los términos establecidos en la Seccion
15.6y el Anexo O.

significa la solicitud de Recursos Adicionales que, en su caso,
haga el Fiduciario al Fideicomitente, con copia al Acreedor
correspondiente, en los términos de la Clausula Octava, cuya
solicitud se hara en el formato que se adjunta al presente
Contrato como Anexo P.

significa la solicitud de inscripcion que sera firmada de
manera conjunta por el Fideicomitente y el acreedor del
financiamiento propuesto que corresponda y que presentard
el acreedor al Fiduciario, conforme a lo establecido en la
Clausula Séptima y en términos del Anexo Q.
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“Solicitud de Pago del Contrato
de Garantia GPO”

“Solicitud de Pago del
Financiamiento”

“Solicitud de Pago del
Instrumento Derivado”

significa, respecto de cada Contrato de Garantia GPO
asociado a un Financiamiento, el documento que
debidamente requisitado y en términos sustancialmente
iguales a los contenidos en el Anexo R del presente Contrato,
deberd presentar el Garante GPO al Fiduciario conforme a
lo establecido en el presente Fideicomiso Maestro. En la
Solicitud de Pago de Contratos de Garantia GPO debera
establecerse, en su caso, cuando menos el monto a ser
pagado por el Fiduciario al Garante GPO por concepto de
contraprestaciones GPO, Cantidad de Servicio del Contrato
de Garantia GPO u otras comisiones, de conformidad con los
términos del Contrato de Garantia GPO respectivo y demds
instrucciones de pago para abono de las cantidades que
resulten aplicables. El Fiduciario deberd de seguir lo
instruido por el Garante, mediante la Solicitud de Pago del
Contrato de Garantia GPO, y cerciorarse de la autenticidad
de la Solicitud de Pago del Contrato de Garantia GPO.

significa, respecto de cada Financiamiento, en términos de
los Documentos del Financiamiento y para cada Periodo de
Intereses, el documento que en términos sustancialmente
iguales a los contenidos en el Anexo S del presente Contrato,
debera presentar un Acreedor al Fiduciario, en la cual se
estableceran, en su caso, cuando menos. (i) la cantidad que
deberd destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Principal,
asi como el detalle de las cantidades que deberdan abonarse,
(ii) la Cantidad de Servicio de la Deuda que deberd pagarse
por concepto de Principal e Intereses y demas accesorios,
con cargo a las cantidades abonadas en el Fondo de Pago de
Intereses y Principal del Financiamiento, (iii) la Fecha de
Pago y demas instrucciones de pago para abono de las
cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior. El
Fiduciario deberd de seguir lo instruido por el Acreedor,
segun corresponda, mediante la Solicitud de Pago del
Financiamiento, debiendo unicamente cerciorarse de la
autenticidad de dicha Solicitud de Pago del Financiamiento.

significa, respecto de cada Instrumento Derivado asociado a
un Financiamiento, y para cada Periodo de Intereses, el
documento que, en términos sustancialmente iguales a los
contenidos en el Anexo T del presente Contrato, debera
presentar un Proveedor de Cobertura al Fiduciario, en la
cual se estableceran, en su caso, cuando menos, las
cantidades que deberan de pagarse a favor del Proveedor de
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[..]

“Sumario”

[..]

Cobertura de que se trate, en términos de lo establecido en
su respectivo Instrumento Derivado. El Fiduciario debera de
seguir lo instruido por el Proveedor de Cobertura, segun
corresponda, mediante la Solicitud, de Pago del Instrumento
Derivado, debiendo unicamente cerciorarse de la
autenticidad de la Solicitud de Pago del Instrumento
Derivado.

significa, para cada Financiamiento, el documento que serd
firmado por el Fideicomitente y el Acreedor correspondiente
v que detallara, en términos sustancialmente iguales al
formato que se adjunta como Anexo U, entre otra, la
siguiente informacion, segun resulte aplicable: tipo de
financiamiento, fecha de celebracion de los documentos
correspondientes, nombre del Acreedor, importe, destino de
los recursos, tasa de interés ordinaria, tasa de interés
moratoria, plazo maximo, calendario de pagos, comisiones,
gastos, Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, lugar y forma
de pago al Fideicomisario en Primer Lugar, datos de la
cuenta a la que deberdan abonarse los pagos, nombre y firma
de las Personas que pueden entregar instrucciones y
comunicaciones al Fiduciario en representacion del
Fideicomisario en Primer Lugar, y cualquier otra
informacion que a juicio del acreedor sea relevante en
atencion a las caracteristicas del financiamiento y que
deberd ser presentada al Fiduciaria en términos de lo
establecido en este Contrato.

1.3 Anexos. Los Anexos que se indican a continuacion forman parte integrante de este Contrato
y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo A Formato de la Constancia de Inscripcion.

Anexo B Gastos de Mantenimiento e Implementacion.

Anexo C Formato de Notificacion de Evento de Aceleracion Parcial.
Anexo D Formato de Notificacion de Evento de Aceleracion Total.
Anexo E Formato de Notificacion de Evento de Incremento de Costos.
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Anexo F Formato de Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso.

Anexo G Formato de Notificacion de Rechazo de Inscripcion.

Anexo H Formato de Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion Parcial.

Anexo [ Formato de Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion Total.

Anexo J Formato de Notificacion de Terminacion de Evento de Incremento de
Costos.

Anexo K Formato de Notificacion de Evento de Vencimiento Anticipado.

Anexo L Notificacion Irrevocable.

Anexo M Formato de Reporte Anual del Fiduciario.

Anexo N Formato de Reporte Mensual del Fiduciario.

Anexo O Formato de Reporte Trimestral del Fiduciario.

Anexo P Formato de Requerimiento de Recursos Adicionales.

Anexo Q Formato de Solicitud de Inscripcion.

Anexo R Formato de Solicitud de Pago del Contrato de Garantia GPO.

Anexo S Formato de Solicitud de Pago del Financiamiento.

Anexo T Formato de Solicitud de Pago del Instrumento Derivado.

Anexo U Formato de Sumario.

Anexo V Datos de la cuenta a la que se transferiran las Cantidades Remanentes del
Financiamiento existentes en el Fondo General de Remanentes.

Anexo W Formato de Instruccion de Inversion.

Anexo X Honorarios del Fiduciario.”
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3.2 Cléusula Sexta. Las Partes acuerdan modificar el inciso (t), eliminar el contenido del inciso (u) y
ajustar el orden de los incisos (v) a (ee) de la Clausula Sexta del Fideicomiso conforme a lo
anterior, con efectos a partir de la Fecha de Eficacia, para quedar como sigue:

“Clausula Sexta. Fines del Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en el presente
Contrato, son fines del Fideicomiso, que el Fiduciario:

[..]

(t) abra, opere y mantenga independiente, el Fondo General de Remanentes con la
institucion financiera que el propio Fiduciario determine o que el Estado le instruya;

(u) entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes del Financiamiento existente
en el Fondo General de Remanentes, en cada Fecha de Entrega de Cantidades Remanentes, de
conformidad con lo previsto en la Clausula Octava del presente Contrato;

(v) entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas en
las Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Clausula Octava,
Seccion 8.7;

(w) invierta, en términos de este Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas
Concentradoras, en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Principal que correspondan
y en cada Fondo de Reserva, el Fondo General de Remanentes, asi como cualquier otra cantidad
que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante el plazo que corra desde la fecha de
recepcion de los mismos por el Fiduciario hasta la Fecha de Pago, la entrega de las Cantidades
Remanentes del Financiamiento o la fecha en que deban de aplicarse a cualquier otro fin del
Fideicomiso,

(x) prepare y entregue al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras y a cada Acreedor
el Reporte Mensual del Fiduciario, el Reporte Trimestral del Fiduciario y el Reporte Anual. del
Fiduciario;

(v) mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la Clausula
Deécima Septima del presente Contrato y lleve a cabo todos los actos que sean necesarios o
convenientes a fin de conservar y, en su caso, oponer a terceros la titularidad del Patrimonio del
Fideicomiso, segun lo dispuesto en el presente Contrato,

(z) proporcione acceso a la informacion del Registro a su cargo, a cualesquiera de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras y al auditor
externo del Estado, que lo solicite a fin de conocer la informacion de los saldos insolutos de los
Financiamientos y de los saldos de los Fondos de Reserva. El Fideicomitente y cada uno de los
Acreedores liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la revelacion de la
informacion en términos del presente inciso;
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(aa) en caso necesario, comparezca a celebrar o ceder del Contrato de Garantia GPO y

de los Instrumentos Derivados, y cumpla con las obligaciones que deriven de los mismos en la
medida que le corresponda;

(bb) una vez liquidadas en su totalidad las cantidades que se adeuden a los Acreedores

de conformidad con los Documentos del Financiamiento y con el presente Contrato y a solicitud

escrita

del Fideicomitente, extinga el Fideicomiso y transfiera el Patrimonio del Fideicomiso al

Fideicomisario en Segundo Lugar; y

(cc) previa instruccion por escrito del Estado, pague los gastos del Estado derivados de

la preparacion, negociacion, implementacion y administracion de los Financiamientos, y

(dd) en general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo

de conformidad con este Contrato y con las demds disposiciones legales aplicables.”

3.3 Clausula Octava. Las Partes acuerdan modificar la Clausula Octava del Fideicomiso conforme a

lo anterior, con efectos a partir de la Fecha de Eficacia, para quedar como sigue:

“Clausula Octava. Operacion de los Fondos.

8.1 Presentacion de Solicitudes de Pago por el Acreedor.

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Cada Acreedor debera presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago, dentro de los
primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes, en el entendido que la primera Solicitud
de Pago entregada al amparo de este Contrato podara ser entregada 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la siguiente Fecha de Pago.

En caso de que por cualquier motivo un Acreedor no entregare en tiempo dicha
comunicacion al Fiduciario, se entendera que es aplicable a cada Financiamiento, la
ultima Solicitud de Pago que cada Acreedor hubiere presentado.

Cada Acreedor tendra derecho de revocar en cualquier tiempo una Solicitud de Pago
que haya presentado al Fiduciario.

El Fiduciario tomard nota de dicha Solicitud de Pago y entregara al Acreedor
correspondiente un acuse de recibido dentro del Dia Habil siguiente a la recepcion de
cualquiera de dichos documentos.

Cada Acreedor sdlo tendra derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las
Solicitudes de Pago que, de tiempo en tiempo, presente al Fiduciario.

8.2 Presentacion de Notificacion de Evento de Aceleracion Parcial. Notificacion de Evento de

Aceleracion _Total. Notificacion de Evento de Incremento de Costos. Notificacion de

Terminacion de Evento de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de Evento de
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Aceleracion _Total. Notificacion de Terminacion de Evento de Incremento de Costos o

Notificacion de Evento de Vencimiento Anticipado por el Acreedor.

(@)

(b)

(¢

(d)

Las Notificaciones de Evento de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Evento de
Aceleracion Total, Notificaciones de Evento de Incremento de Costos, Notificaciones de
Terminacion de Evento de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Terminacion de
Evento de Aceleracion Total, Notificaciones de Terminacion de Evento de Incremento de
Costos o Notificaciones de Evento de Vencimiento Anticipado, podran presentarse en
cualquier tiempo, de conformidad con cada Financiamiento y el presente Contrato y
podran tener como resultado, con efectos inmediatos a la presentacion de la notificacion
de que se trate, modificar: (i) las cantidades que habran de ser destinadas al pago de un
Financiamiento mediante el abono al Fondo de Pago de Intereses y Principal de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato; y/o (ii) las cantidades que
habran de pagarse a un Acreedor de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato y el Financiamiento correspondiente. Lo anterior, en el entendido de que, una
vez presentada una Notificacion de Evento de Aceleracion Parcial, Notificacion de
Evento de Aceleracion Total, Notificacion de Evento de Incremento de Costos,
Notificacion de Terminacion de Eventos de Aceleracion Parcial, Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Evento de
Incremento de Costos o Notificacion de Evento de Vencimiento Anticipado, segun
corresponda, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de
Intereses.

En caso de que por cualquier motivo un Acreedor no entregare en tiempo dicha
comunicacion al Fiduciario, se entendera que es aplicable a cada Financiamiento, la
ultima Notificacion de Evento de Aceleracion Parcial, Notificacion de Evento de
Aceleracion Total, Notificacion de Evento de Incremento de Costos, Notificacion de
Terminacion de Eventos de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de Evento
de Aceleracion Total, Notificacion de Evento de Terminacion de Incremento de Costos o
Notificacion de Evento de Vencimiento Anticipado, que cada Acreedor hubiere
presentado.

Cada Acreedor tendra derecho de revocar en cualquier tiempo una Notificacion de
Evento de Aceleracion Parcial, Notificacion de Evento de Aceleracion Total,
Notificacion de Evento de Incremento de Costos, Notificacion de Terminacion de Eventos
de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion Total,
Notificacion de Terminacion de Evento de Incremento de Costos o Notificacion de
Evento de Vencimiento Anticipado, que haya presentado al Fiduciario.

El Fiduciario tomara nota de dicha Notificacion de Evento de Aceleracion Parcial,
Notificacion de Evento de Aceleracion Total, Notificacion de Evento de Incremento de
Costos, Notificacion de Terminacion de Eventos de Aceleracion Parcial, Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Evento de
Incremento de Costos o Notificacion de Evento de Vencimiento Anticipado, y entregara
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al Acreedor correspondiente un acuse de recibido dentro del Dia Habil siguiente a la
recepcion de cualquiera de dichos documentos.

(e) Cada Acreedor solo tendra derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las
Notificaciones de Evento de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Evento de
Aceleracion Total, Notificaciones de Evento de Incremento de Costos, Notificaciones de
Terminacion de Evento de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Terminacion de
Evento de Aceleracion Total, Notificaciones de Terminacion de Evento de Incremento de
Costos o Notificaciones de Evento de Vencimiento Anticipado que de tiempo en tiempo,
presente al Fiduciario.

(f) Para evitar cualquier duda, las Partes reconocen y acuerdan que el Estado podra o no
realizar pagos anticipados voluntarios a través del presente Fideicomiso, sin que lo
anterior limite la posibilidad de que existan otras fuentes de recursos para llevar a cabo
dichos pagos anticipados voluntarios.

[..]

8.5 Aplicacion del Fondo de Pago de Intereses vy Principal.

(a) El mismo Dia Habil en que reciba en cada Fondo de Pago de Intereses y Principal, el
Fiduciario aplicard, hasta donde baste y alcance, en el orden establecido a
continuacion:

[..]

Cuarto: En cuarto lugar, abonara de forma irrevocable la Cantidad Requerida del
Financiamiento, o bien, la correspondiente Cantidad de Servicio de la
Deuda en terminos de las instrucciones recibidas de cada Acreditante de
conformidad con lo establecido en la Seccion 8.1. y 8.2 inmediata anterior,
en el siguiente orden:

[..]

8.6 Aplicacion del Fondo General de Remanentes.

(a) El mismo Dia Habil en que reciba en el Fondo General de Remanentes, el Fiduciario,
transferira al Estado cualesquier recursos excedentes en el Fondo General de
Remanentes (la fecha en que realice dicho abono la “Fecha de Entrega de Cantidades
Remanentes”), a menos que el Fideicomitente le instruya que transfiera dichos recursos
a la Cuenta Receptora de Participaciones.

[..]



[Hoja membretada del Estado]
Anexo D de las Bases de la Licitacion de fecha 04 de agosto de 2023

Proyecto de Quinto Convenio Modificatorio al Fideicomiso Maestro

Bases del Proceso de Licitacion Publica No. SEFIN/SSIC/001/2023 para la contratacion de uno o
mas Financiamientos por un monto de hasta $36,269,382,225.43 (treinta y seis mil doscientos
sesenta y nueve millones trescientos ochenta y dos mil doscientos veinticinco pesos 43/100 M.N.)

8.8 Determinacion de Suficiencia o Insuficiencia de Recursos en una Fecha de Determinacion.

[..]

8.10

(a) A mas tardar el dia habil siguiente del dia en que sea recibida la ministracion de

Participaciones y para el mes de diciembre la primera ministracion de Participaciones
(cada una, una “Fecha de Determinacion”), el Fiduciario determinara si los recursos
disponibles en el Fondo de Reserva, los Fondos de Pago de Intereses y Principal y, en
su caso, los recursos que seran depositados por las contrapartes de los Instrumentos
Derivados en las Cuentas Individuales de Coberturas que le hayan sido notificados serdn
suficientes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que correspondan a cada Fondo
de Pago de Intereses y Principal conforme a las instrucciones recibidas de los
Acreedores de conformidad con lo establecido en la Clausula Octava, Seccion 8.1y 8.2,
para la siguiente Fecha de Pago. En caso de que el Fiduciario determine que las
solicitudes de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecido en la Clausula
Octava, Seccion 8.1 y 8.2 seran integramente cubiertas con los fondos disponibles en
dichos Fondos y Cuentas, entregard al Estado cualquier excedente de recursos que
estuviere disponible en las Cuentas Concentradoras, entre la Fecha de Determinacion y
la fecha en que reciba la siguiente remesa de Participaciones, en cuyo caso realizara las
aplicaciones previstas en la Clausula Octava, Seccion 84(a).

Reglas de Pago.

(a) El pago de intereses (incluyendo intereses moratorios), accesorios, la Cantidad

Requerida del Contrato de Garantia GPO y, en su caso, las cantidades que el
Fideicomitente esté obligado a pagar a sus contrapartes en los Instrumentos Derivados
en los términos de dichos contratos, distintos de las cantidades que el Estado deba pagar
por concepto de terminacion anticipada parcial o total, se llevara a cabo con (i) los
recursos excedentes derivados del Fondo General de Remanentes que sean transferidos
al Estado de conformidad con la Clausula Octava, Seccion 8.6 del Fideicomiso Maestro
y/0 (ii) recursos e ingresos propios del Estado y en la forma indicada en la Solicitud de
Pago, Notificacion de Evento de Aceleracion Parcial, Notificacion de Evento de
Aceleracion Total, Notificacion de Evento de Incremento de Costos, Notificacion de
Terminacion de Eventos de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de Evento
de Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Evento de Incremento de Costos o
Notificacion de Evento de Vencimiento Anticipado, segun corresponda.

[..]

(c) El Fiduciario debera pagar los Gastos de Mantenimiento e Implementacion dentro de

los 7 (siete) Dias siguientes de haber recibido la factura correspondiente de cada pago,
siempre que se encuentren previstos en el Anexo B del presente Contrato.

[..]
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(g¢) El Fiduciario transferira al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades
Remanentes del Financiamiento, existentes en el Fondo General de Remanentes,
mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta que se especifica en el Anexo
V o a cualquier otra cuenta que el Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique por
escrito, en fondos inmediatamente disponibles.

(h) Como excepcion a lo previsto en el inciso (g) anterior, el Fideicomisario en Segundo
Lugar podra instruir al Fiduciario, con anterioridad a entrega las Cantidades
Remanentes del Financiamiento, que mantenga en la respectiva Cuenta Concentradora
de Participaciones cualesquier montos derivados de las Cantidades Remanentes del
Financiamiento a efecto de destinarlas al abono de los Fondos de Pago de Intereses y
Principal de Financiamientos inscritos en el Registro cuyos Acreedores no hayan
presentado la Solicitud de Pago respectiva.

(i) Elpago de las Cantidades Requeridas del Contrato de Garantia GPO se haran con cargo

al Fondo de Pago de Intereses y Principal que corresponda y en atencion al orden
establecido la Seccion 8.4 del presente Fideicomiso.

[..]

8.12  Operacion del Fondo de Reserva.

[..]

En cada Fecha de Determinacion, el Fiduciario retirara los recursos existentes en cada
Fondo de Reserva que excedan del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y los depositara en
el Fondo General de Remanentes y los transferira al Fideicomisario en Segundo Lugar
mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta que se especifica en el Anexo V o
a cualquier otra cuenta que el Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique por escrito, en
fondos inmediatamente disponibles.

[.]7

3.4 Clausula Décima Segunda. Las Partes acuerdan modificar la Clausula Décima Segunda del
Fideicomiso conforme a lo anterior, con efectos a partir de la Fecha de Eficacia, para quedar
como sigue:

“Clausula Décima Segunda. Régimen de Inversion.

[..]

12.2  Instrucciones. El Fiduciario invertira los recursos existentes en las Cuentas
Concentradoras y en los Fondos de Pagos de Intereses y Principal conforme a las
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instrucciones que reciba del Estado, sustancialmente en el formato que se establece en
el Anexo W en el entendido que el Fiduciario continuara aplicando las tultimas
instrucciones recibidas del Estado en tanto no reciba una nueva instruccion, siempre que
dicha instruccion se encuentre dentro de los pardmetros establecidos en la Seccion 12.1
anterior. En caso de que el Fiduciario no reciba instrucciones para la inversion de los
recursos de las Cuentas Concentradoras y los Fondos de Pagos de Intereses y Principal,
procederd a invertir dichos recursos en los instrumentos a que se refiere el numeral 12.1
anterior, sin responsabilidad alguna para el Fiduciario.”

[..]

3.5 Cléusula Décima Séptima. Las Partes acuerdan modificar la Cladusula Décima Séptima del

Fideicomiso conforme a lo anterior, con efectos a partir de la Fecha de Eficacia, para quedar
como sigue:

“Clausula Décima Séptima. Homnorarios, Responsabilidad y Defensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

17.1

17.7

Ausencia de Responsabilidad. |...]

[..]

(iv) el calculo de las cantidades establecidas en las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Evento de Aceleraciéon Parcial, Notificaciones de Evento de Aceleracion Total,
Notificaciones de Evento de Incremento de Costos, Notificaciones de Terminacion de
Evento de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Terminacion de Evento de Aceleracion
Total, Notificaciones de Evento de Terminacion de Evento de Incremento de Costos o
Notificaciones de Evento de Vencimiento Anticipado proporcionadas por los Acreedores,
el cual sera responsabilidad del Acreedor de que se trate.

[..]

]

Indemnizacion por Cumplimiento del Contrato. En el caso de que se genere cualquier
situacion de hecho o acto de autoridad o consecuencia de indole legal que produzcan
responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso que
hubieren sido generados por actos u omisiones de las Partes o por el Fiduciario en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo erogaciones relacionadas con los
actos y conceptos que se mencionan en el parrafo anterior (excepto en los casos en que
hubiere mediado dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduciario o que el Fiduciario
realizare algun acto que no le esté autorizado por el presente Contrato, salvo por los
aspectos no previstos en este Contrato), el pago derivado de dichas responsabilidades
pecuniarias correra a cargo del Fideicomitente, comprometiéndose el Fideicomitente, a
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sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al pago que hubiere efectuado o deba efectuar con
los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso o con cargo al Fideicomitente
de conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato. Asimismo, el Fideicomitente en
este acto autoriza al Fiduciario para que de las cantidades que integren el Patrimonio
del Fideicomiso, realice las aplicaciones para cumplir las obligaciones de pago derivadas
de obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto por los conceptos que se
mencionan en esta Clausula en el entendido que dichas aplicaciones por ningun motivo
podran ser equiparadas o asimiladas a los Honorarios del Fiduciario, cuyos términos se
establecen en el Anexo X.

[.]”

QUINTA. Operacion de Fondos en la Cuenta Receptora de Recursos para el Fin de Afio. En virtud
de las modificaciones al Fideicomiso conforme a lo establecido en el presente Convenio, a partir de
la Fecha de Eficacia, el Fiduciario dejard de transferir mensualmente del Fondo General de
Remanente a la Cuenta Receptora de Recursos para el Fin de Afio, el monto correspondiente a la
Cantidad Requerida para el Pago de Obligaciones de Fin de Afio, conforme a la ultima Solicitud de
Pago de Obligaciones de Fin de Afio.

En ese sentido, las cantidades que, a la Fecha de Eficacia, se encuentren existentes dentro de la Cuenta
Receptora de Recursos para el Fin de Afio, seran depositadas en el Fondo General de Remanentes por
el Fiduciario a mas tardar 1 (un) Dia Habil a partir de la Fecha de Eficacia.

SEXTA. Referencias al Fideicomiso Maestro. Con efectos a partir de la Fecha de Eficacia, todas las
referencias al Contrato de Fideicomiso hechas en todos los convenios, contratos, instrumentos y
demas documentos que hayan sido celebrados en relacion con el Contrato de Fideicomiso o los
Documentos del Financiamiento por el Estado, el Fiduciario o cualquiera de los Acreedores con
anterioridad a la fecha del presente Convenio, se entenderan hechas al Contrato de Fideicomiso, segin
el mismo ha sido modificado de conformidad con los términos del presente Convenio y segun el
mismo sea modificado en el futuro.

SEPTIMA. No Novacién. Las Partes acuerdan que la celebracion del presente Convenio no
constituye novacion del Contrato de Fideicomiso en términos del articulo 2213 del Cédigo Civil
Federal y articulos correlativos en el Codigo Civil para la Ciudad de México y en los demas Codigos
Civiles de los demas Estados de la Republica Mexicana.

OCTAVA. Inscripcién en el Registro. Las Partes convienen que el Fiduciario antes de la Fecha de
Eficacia y no obstante lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso inscriba los Financiamientos, los
Instrumentos Derivados y el Contrato de Garantia GPO que el Estado celebre con motivo del
Refinanciamiento de la Deuda en el Registro del Contrato de Fideicomiso, e instruyen al Fiduciario
para que asi lo haga y entregue las constancias correspondientes, incluso antes de la Fecha de Eficacia.

NOVENA. Instrumento Derivado. Las partes convienen que el Fiduciario mantendra inscritos los
Instrumentos Derivados actuales en el Registro del Fideicomiso y, conforme a las instrucciones que
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reciba por escrito del Estado, asociard los mismos a los Financiamientos correspondientes, cuya
fuente de pago sera el mismo Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas a cada
Financiamiento.

DECIMA. Pagos.
(a) Pagos Anticipados. Los Acreedores manifiestan su consentimiento para que (i) el Estado realice

los pagos anticipados de los Financiamientos Originales inscritos en el Registro del Fideicomiso
y lleve a cabo el Refinanciamiento de la Deuda.

El Estado preferentemente realizara el pago anticipado de los Financiamientos Originales en una
Fecha de Pago. No obstante, los Acreedores autorizan para que el Fiduciario realice el pago
anticipado total de los Financiamientos Originales coniforme a las instrucciones que reciba del
Estado, incluso en una fecha distinta a una Fecha de Pago.

(b) Pagos relacionados con los Financiamientos Originales. En este acto las Partes instruyen al
Fiduciario para realizar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los pagos por concepto de
intereses devengados por los Financiamientos Originales, entre la tltima Fecha de Pago y la fecha
en que surtan efectos los cambios a las condiciones del financiamiento previstas en el contrato de
apertura de crédito del Financiamiento de que se trate.

Para tales efectos, cada Acreedor enviara la Solicitud de Pago de su Financiamiento al Fiduciario
entre la ultima Fecha de Pago y la fecha en que surta efectos el contrato de apertura de crédito del
Financiamiento de que se trate, incluyendo un desglose de los intereses que se devengaran por
cada uno de los dias comprendidos entre dichas fechas.

(c) Fondo de Reserva. Por lo que se refiere a los recursos depositados en el Fondo de Reserva (segtin
dicho término se define en el contrato constitutivo del Contrato de Fideicomiso), las Partes en
este acto instruyen al Fiduciario para que en la Fecha de Eficacia transfiera dichos recursos a la
Cuenta Concentradora Adicional, para ser aplicados conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso segun el mismo habra sido modificado.

(d) Solicitud de Pago. Los Acreedores cuyos Financiamientos, en su caso, queden inscritos en el
Registro de Fideicomiso con posterioridad a la Fecha de Eficacia deberan presentar la Solicitud
de Pago para el periodo irregular que comience en la Fecha de Eficacia con 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a la siguiente Fecha de Pago.

DECIMA PRIMERA. Encabezados. Los encabezados que se utilizan en este Convenio se utilizan
unicamente por conveniencia, y no podran utilizarse para interpretar cualquier disposicion del mismo.

DECIMA SEGUNDA. Divisibilidad. Las Partes convienen que, si cualquier disposicion de este
Convenio fuere invalida o ilegal entonces, en la medida en que fuere permitido por la legislacion
aplicable, tal disposicion se considerara como no puesta en este Convenio, quedando en pleno vigor
y efectos el resto de sus disposiciones.



[Hoja membretada del Estado]
Anexo D de las Bases de la Licitacion de fecha 04 de agosto de 2023
Proyecto de Quinto Convenio Modificatorio al Fideicomiso Maestro

Bases del Proceso de Licitacion Publica No. SEFIN/SSIC/001/2023 para la contratacion de uno o
mas Financiamientos por un monto de hasta $36,269,382,225.43 (treinta y seis mil doscientos
sesenta y nueve millones trescientos ochenta y dos mil doscientos veinticinco pesos 43/100 M.N.)

DECIMA TERCERA. Legislacion Aplicable y Jurisdiccion. Las Partes acuerdan que para todo lo
relacionado con la interpretacion y cumplimiento del presente Convenio, estan conformes en
someterse de manera expresa ¢ irrevocable a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos y
para cualquier controversia que derive de la interpretacion o cumplimiento del presente Convenio a
la jurisdiccion los Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México; en consecuencia,
renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de
residencia o domicilio, presente o futuro o por cualquier otra causa.

En testimonio de lo anterior, los representantes de las Partes firman este Convenio en la Ciudad de
Saltillo, Coahuila de Zaragoza, el [*] de [*] de 2023.



